Tabel de concordanta
la proiectul Legii pentru modificarea si completarea unor acte legislative

1. Titlul actului comunitar, subiectul reglementat si scopul acestuia
Directiva 98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 19 mai 1998 privind caracterul definitiv al decontirii in sistemele de plati si de decontare a titlurilor de valoare,
publicata in Jurnalul Oficial al Comunitatilor Europene L 166 din 11 iunie 1998.

Subiectul reglementat: Oricare sistem definit in conformitate cu prevederile directivei, reglementat de legea unui stat membru si care opereaza in orice devize, Th euro sau T diverse monede
convertite In cadrul sistemului; oricare participant la un astfel de sistem; garantiile suplimentare constituite in legatura cu participarea la sistem sau operatiunile efectuate de bancile centrale ale
statelor membre sau de Banca Centrala Europeana in cadrul atributiilor lor de banci centrale.

Scopul: Reducerea riscului sistemic asociat participarii la sistemele de plati si de decontare a titlurilor de valoare, in special a riscului ce tine de declansarea procedurii de faliment a
participantului la sistemul respectiv, prin asigurarea finalitatii decontdrilor, contribuirea la functionarea eficienta si rentabild, din punct de vedere a costului, a platilor transfrontaliere si a
sistemului de decontare a titlurilor de valoare in Comunitate, ceea ce conferd o mai mare libertate circulatiei capitalului in piata intern.

Directive 98/26/EC of the European Parliament and of the Council of 19 May 1998 on settlement finality in payment and securities settlement systems published in the Official Journal of
the European Communities L 166 of 11..6.1998.

Subject of the Directive: Any system as defined by the Directive, governed by the law of a Member State and operating in any currency, in Euro or in various currencies converted within the
system; any participant in such a system; collateral security provided in connection with participation in a system, or operations of central banks of the Member States or the European Central
Bank in executing their functions as central banks.

Purpose of the Directive: The purpose of the Directive is to reduce the systemic risk associated with the participation in payment and securities settlement systems, and in particular the risk
linked to the insolvency of a participant in such a system, ensuring due observance of settlement finality, contributing to the efficient and cost effective operation of cross-border payment and
securities settlement arrangements in the Community, which reinforces the freedom of movement of capital in the internal market.

Directiva 2002/47/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 6 iunie 2002 privind contractele de garantie financiara, publicatd in Jurnalul Oficial al Comunitatilor Europene L 168
din 27 iunie 2002.

Subiectul reglementat: Stabilirea unui regim comunitar aplicabil contractelor de garantie financiara care pot fi probate printr-un nscris sau in orice alta forma juridica imperativa prevazuta de
legislatia care li se aplica, stabilirea unui regim minim privind utilizarea garantiilor financiare constituite sub forma de numerar, de instrumente financiare sau din creante private, care va favoriza
integrarea si functionarea rentabild a pietei financiare, precum si stabilitatea sistemului financiar comunitar, sprijinind astfel libera circulatie a serviciilor si libera circulatie a capitalului pe piata
unicd a serviciilor financiare.

Scopul: Realizarea unei integrari mai eficiente si asigurarea functionarii rentabile a pietelor financiare europene prin simplificarea procedurilor de constituire a garantiilor, consolidarea certitidinii
juridice a contractelor de garantie financiara si reducerea riscurilor la care sunt supusi participantii pietei.

Directive 2002/47/EC of the European Parliament and of the Council of 6 June 2002 on financial collateral arrangements, published in the Official Journal of the European Community L
168 of 27 June 2002.
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Subject of the Directive: Laying down a Community regime applicable to financial collateral arrangements which can be evidenced in writing or in any other legally enforceable manner
provided by the law which is applicable to them, laying down a minimum regime regarding the use of financial collateral which consist of cash, financial instruments or credit claims, which will
contribute to the integration and cost-efficiency of the financial market as well as to the stability of the financial system in the Community, thereby supporting the freedom to provide services and
the free movement of capital in the single market in financial services.

Purpose of the Directive: The purpose of the Directive is to achieve a greater integration and cost-efficiency of European financial markets by simplifying the collateral process, improving legal
certainty in the use of collateral and reducing risks for market participants.

2. Titlul actului normativ national, subiectul reglementat si scopul acestuia
Proiectul Legii pentru modificarea si completarea unor acte legislative

Scopul: Aducerea in concordanta a legislatiei in vigoare cu prevederile Legii cu privire la caracterul definitiv al decontarii in sistemele de plati si de decontare a instrumentelor financiare si ale
Legii cu privire la contractele de garantie financiara pentru a reduce riscul sistemic asociat participarii la sistemele de plati si de decontare a titlurilor de valoare si a asigura certitudinea si

eficienta contractelor de garantie financiara.

Purpose of the Law: The purpose of the Law is to bring the legislation in force in line with the Law on settlement finality in payment and financial instruments settlement systems and the Law
on financial collateral arrangements in order to reduce the legal and systemic risk associated with participation in payment and financial instruments settlement systems and to ensure the certainty

and efficiency of financial collateral arrangements.

3. Gradul de compatibilitate — compatibil

4. Prevederile si cerintele reglementarilor comunitare 5. Prevederile actului normativ national (capitolul, 6. Diferente | 7. Motivele ce 8. Institutia 9. Termenul -
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SECTIUNEA III

DISPOZITIILE REFERITOARE LA PROCEDURA
DE FALIMENT

Articolul 6

Art.] - Legea institutiilor financiare nr. 550- XIII din 21
iulie 1995 (republicatd in Monitorul Oficial al Republicii
Moldova, 2011, nr.78-81, art.199), cu modificirile si
completirile ulterioare

(1) In sensul prezentei directive, momentul declansarii | 1. La articolul 10 alineatul (4), prima propozitie se | Compatibil
procedurii de faliment va fi momentul in care autoritatea | completeaza in final cu urmatorul text: ,, , data si ora exactd a
judecatoreasca sau administrativdi competentd emite | adoptarii hotéaririi”.
decizia sa.

2. La articolul 11 alineatul (2), cuvintul ,adoptérii” se | Compatibil
substituie cu textul ,gi ora exactd a adoptarii hotaririi
prevazuta in aceasta”.

Articolul 3 3. Articolul 38°: Compatibil

(1) Ordinele de transfer si compensarea produc efecte legale
si sunt opozabile tertilor chiar si in cazul procedurii de
faliment aplicate unui participant, cu conditia ca ordinele de
transfer sa fi fost introduse In sistem inainte de momentul
declansarii procedurii de faliment, definite in conformitate
cu articolul 6 alineatul (1). Aceasta se aplica chiar si in
cazul procedurii de faliment aplicate unui participant (la
sistemul in cauza sau la un sistem interoperabil) sau
operatorului de sistem al unui sistem interoperabil care nu
este participant.

Tn cazul in care ordinele de transfer sunt introduse n sistem
ulterior declansarii procedurii de faliment si sunt executate,
astfel cum este stabilit prin normele sistemului, in cursul
zilei lucratoare 1n care a fost declansatd procedura, ele au
caracter executoriu si sunt obligatorii pentru terti numai in
cazul in care operatorul de sistem poate dovedi ca, la
momentul la care respectivele ordine de transfer au devenit
irevocabile, nici nu a stiut si nici nu ar fi trebuit sa stie cd a
fost declansata aceastd procedura.

la alineatul (1), litera h) se completeaza in final cu textul ,, , cu
exceptia cazului in care Incasarea platilor a avut loc intr-un
sistem de plati ce cade sub incidenta Legii nr.___din____ cu
privire la caracterul definitiv al decontarii in sistemele de plati
si de decontare a instrumentelor financiare si este aplicabil
art.6 alin.(3) al respectivei legi”;

la alineatul (2), litera f) se completeaza in final cu textul:
»Aceastd prevedere nu se aplicd in cazul platilor sau
transferurilor efectuate n cadrul sistemelor care cad sub
incidenta Legii cu privire la caracterul definitiv al decontarii
in sistemele de plati si de decontare a instrumentelor

financiare si care sunt reglementate de aceasta.”;

alineatul (3) va avea urmatorul cuprins:

»(3) Retragerea licentei béancii nu afecteazd executarea
ordinelor de platd/transfer al valorilor mobiliare initiate de
bancd si care au fost introduse in sistemele de plati/sistemele
de decontare a valorilor mobiliare pind la data si ora exacta a
retragerii licentei.”.

Prevedere cu
caracter
national

Compatibil

Directiva 2002/47/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 6 iunie 2002 privind contractele de
garantie financiara

Art..11 - Codul civil al Republicii Moldova nr.1107-XV din
6 iunie 2002 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova,
2002, nr. 82-86, art. 661), cu modificarile si completarile
ulterioare

Pct.(8) din Preambulul Directivei

Tn prezent toate statele membre recunosc regula lex rei
sitae, conform careia validitatea si deci opozabilitatea fatd
de terti a garantiei financiare este evaluatd in conformitate
cu legislatia tarii in care se afla garantia financiara. Fara a

1. La articolul 572, alineatul (3) se completeaza in
final cu textul ,, , daca Legea nr.___ din __ cu privire la
contractele de garantie financiara nu prevede altfel”.

2. La articolul 665, alineatul (1) se completeaza n
final cu textul ,, , dacd Legea nr.__ din __ cu privire la




aduce atingere aplicarii prezentei directive in cazul titlurilor
de valoare detinute direct, ar trebui determinat locul unde se
afld garantia constituitd asupra instrumentelor financiare
transmisibile prin inscriere in cont detinutd prin unul sau
mai multi intermediari. Daca beneficiarul garantiei dispune
de un contract de garantie valabil si care produce efecte in
conformitate cu legislatia tarii In care este pastrat contul
respectiv, atunci opozabilitatea fatd de orice titlu sau drept
concurent si producerea efectelor garantiei ar trebui
reglementate exclusiv de legislatia tarii in cauza, prevenind
astfel orice incertitudine juridica datoratd unei alte legislatii
neprevazute.

Directiva 98/26/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 19 mai 1998 privind caracterul definitiv
al decontirii in sistemele de pliti si de decontare a
titlurilor de valoare

SECTIUNEA IV

PROTEJAREA DREPTURILOR DEIINATORILOR
DE GARANTII SUPLIMENTARE FATA DE
EFECTELE FALIMENTULUI FURNIZORULUI
Articolul 9

(2) Tn cazul n care titlurile de valoare (inclusiv drepturile
asupra titlurilor de valoare) sunt constituite ca garantii
suplimentare la participanti, la operatorii de sistem si/sau la
bancile centrale ale statelor membre sau ale Béancii Centrale
Europene, potrivit descrierii de la alineatul (1), iar dreptul
acestora (sau cel al oricirui mandatar, agent sau tert care
actioneaza in numele lor) legat de titlurile de valoare este
inregistrat legal ntr-un registru, un cont sau sistem de
depozit centralizat care se afla intr-un stat membru,
stabilirea drepturilor unor astfel de entitéti In calitatea lor de
detinatori de garantii suplimentare aferente titlurilor de
valoare este reglementatad de legea acelui stat membru.

contractele de garantie financiara nu prevede altfel”.

3. Articolul 1606:
alineatul (2), dupa cuvintele ,valorilor mobiliare” se
completeaza cu cuvintele ,,in forma materializata”;
se completeaza cu alineatul (3) cu urmatorul cuprins:
»(3) Valorile mobiliare in forma de inscriere in cont sint
guvernate de legea tarii in care se aflad registrul sau contul in
care sint operate inscrierile privind valorile mobiliare.”;
se completeaza cu alineatul (4) cu urmatorul cuprins:
»(4) Garantiile financiare constituite sub forma de instrumente
financiare in forma de 1inscriere in cont sint guvernate de
legea tarii in care se afla registrul sau contul in care sint
operate Tnscrierile privind valorile mobiliare Tn ceea ce
priveste:
a) natura juridica si efectele patrimoniale ale garantiei
financiare constituitd sub forma de instrumente financiare in
forma de Inscriere in cont;
b) conditiile care trebuie indeplinite pentru incheierea
in mod valabil a unui contract de garantie financiara avind ca
obiect instrumente financiare in forma de inscriere in cont si
pentru punerea la dispozitie a acestor instrumente financiare
n temeiul unui astfel de contract, precum si formalitatile
necesare pentru asigurarea opozabilitatii fata de terti a unui
astfel de contract si a punerii la dispozitie a unor astfel de
garantii;
c) caracterul prioritar al dreptului de proprietate sau a
unui alt drept al unei persoane cu privire la garantia financiara
constituitd sub formad de instrumente financiare in forma de
inscriere in cont si daca dobindirea s-a facut cu buna-credinta;
d) formalitatile cerute pentru executarea garantiei
financiare constituite sub forma de instrumente financiare in
forma de inscriere in cont, ca urmare a aparitiei unei cauze
care determind executarea garantiei.”.

Compatibil

Compatibil

Directiva 98/26/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 19 mai 1998 privind caracterul definitiv
al decontarii in sistemele de plati si de decontare a
titlurilor de valoare

Art.lll - Legea insolvabilititii nr.149 din 29 iunie 2012
(Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2012, nr.193-
197, art. 663)




SECTIUNEA III

DISPOZITIILE REFERITOARE LA PROCEDURA
DE FALIMENT

Articolul 6

(1) In sensul prezentei directive, momentul declansarii
procedurii de faliment va fi momentul in care autoritatea
judecidtoreasca sau administrativd competentd emite decizia
Sa.

(2) In cazul in care a fost luatd o decizie in conformitate cu
alineatul (1), autoritatea judecatoreasca sau administrativa
competentd o notifici de indatd autoritatii competente
desemnata de statul membru.

(3) Statul membru mentionat la alineatul (2) informeaza
imediat Comitetul european pentru risc sistemic, alte state
membre §i  Autoritatea europeand de supraveghere
(Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete)
(denumitd 1in continuare ,,AEVMP”), infiintatd prin
Regulamentul (UE) nr.1095/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului (%) .

1. La articolul 34 alineatul (4), litera d) dupa cuvintul ,,ora” se
completeaza cu cuvintele ,,exacta a”.

Compatibil

2. Articolul 35:

alineatul (2) va avea urmatorul cuprins:

»(2) Instanta de insolvabilitate expediazd imediat hotarirea de
intentare a procedurii de insolvabilitate debitorului, registrului
de stat al persoanelor juridice si registrului de stat al
intreprinzatorilor individuali, inspectoratului fiscal de stat
teritorial, bancilor in care debitorul are conturi si, dupa caz,
registrelor in care se inregistreaza gajul, organului cadastral
teritorial, Comisiei Nationale a Pietei Financiare, registrelor
de stat ale transporturilor, ministerului de ramura, altor
institutii §i autoritati relevante, in fiecare caz concret si
afiseaza hotarirea de intentare a procedurii de insolvabilitate
in incinta sa.”;

la alineatul (3), propozitia a doua va avea urmatorul cuprins:
Hlnstitutiile si organele mentionate la alin. (2) inscriu
consemndrile corespunzitoare la rubrica debitorului sau a
bunurilor debitorului cu indicarea datei intentdrii procedurii
de insolvabilitate si din momentul in care au fost informate n
conditiile alin.(2) privind intentarea procedurii de
insolvabilitate, sisteaza orice alta inregistrare legatd de
statutul juridic al debitorului sau al bunurilor lui.”.

Partial
compatibil

Tn lipsa
calitatii de stat
membru UE,
Republica
Moldova nu va
informa
Comitetul
european
pentru risc
sistemic si
AEVMP
despre
intentarea
procedurii de
insolvabilitate
asupra unui
participant la
sistem.

3. La articolul 38 alineatul (1), propozitia a doua dupa
cuvintul ,,notificd” se completeaza cu textul ,,imediat”.




SECTIUNEA II

COMPENSAREA SI ORDINELE DE TRANSFER
Articolul 3

(1) Ordinele de transfer si compensarea produc efecte legale
si sunt opozabile tertilor chiar si in cazul procedurii de
faliment aplicate unui participant, cu conditia ca ordinele de
transfer sa fi fost introduse in sistem inainte de momentul
declansarii procedurii de faliment, definite in conformitate
cu articolul 6 alineatul (1). Aceasta se aplicd chiar si in
cazul procedurii de faliment aplicate unui participant (la
sistemul in cauza sau la un sistem interoperabil) sau
operatorului de sistem al unui sistem interoperabil care nu
este participant.

Tn cazul in care ordinele de transfer sunt introduse n sistem
ulterior declansarii procedurii de faliment si sunt executate,
astfel cum este stabilit prin normele sistemului, Tn cursul
zilei lucratoare in care a fost declansatd procedura, ele au
caracter executoriu si sunt obligatorii pentru terti numai in
cazul in care operatorul de sistem poate dovedi cd, la
momentul la care respectivele ordine de transfer au devenit
irevocabile, nici nu a stiut si nici nu ar fi trebuit sa stie ca a
fost declansata aceastd procedura.

(2) Nici un act cu putere de lege, norma administrativa,
dispozitie sau uzantd privind anularea contractelor si a
tranzactiilor incheiate inaintea momentului de declansare a
procedurii de faliment, astfel cum este definita la articolul 6
alineatul (1), nu poate conduce la anularea compensarii.

(3) Momentul intrarii unui ordin de transfer in sistem este
definit de normele de functionare ale sistemului. in cazul in
care in legislatia internd sunt stabilite conditii care
reglementeazd sistemul in ceea ce priveste momentul
intrarii, normele de functionare ale acestui sistem trebuie sa
fie conforme acestor conditii.

4. Articolul 74 se completeazi cu alineatul (2%) cu urmatorul
cuprins:

L(2Y Particularitdtile procesarii ordinelor de platd si/sau a
ordinelor de transfer initiate de catre debitor in ziua intentarii
procedurii de insolvabilitate sint reglementate de Legea
nr.___ din___ cu privire la caracterul definitiv al decontarii
in sistemele de plati si de decontare a instrumentelor
financiare.”.

Compatibil

Directiva 2002/47/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 6 iunie 2002 privind contractele de
garantie financiara

Articolul 7

Recunoasterea clauzelor de compensare cu exigibilitate
imediata

(1) Statele membre asigura ca o clauza de compensare cu

exigibilitate imediatd poate fi aplicatd in conformitate cu

prevederile sale:

(a) indiferent de Tnceperea sau continuarea unei proceduri

5. Articolul 82 se completeaza cu alineatul (6) cu urmatorul
cuprins:

»(0) Intentarea procedurii de insolvabilitate Tmpotriva unei
parti la un contract de garantie financiara sau producerea altei
cauze care determind executarea garantiei financiare, nu
afecteazd aplicarea clauzei de compensare cu exigibilitate
imediatd. Clauza de compensare cu exigibilitate imediata isi
produce efectele in conformitate cu prevederile Legii nr.___
din___ cu privire la contractele de garantie financiara.”.

Compatibil




de lichidare sau a unor masuri de reorganizare cu privire la
furnizorul si/sau la beneficiarul garantiei financiare;

(b) fara a tine seama de orice cesiune, sechestru, poprire,
altd masurd de indisponibilizare, judiciard sau de alta
naturd, precum si de orice altd formd de instrdinare a
drepturilor respective sau cu privire la aceste drepturi.

(2) Statele membre asigura faptul ca executarea
clauzei de compensare cu exigibilitate imediatd nu poate fi
supusa nici uneia din conditiile prevazute la articolul 4
alineatul (4), cu exceptia cazului In care partile dispun
altfel.

Directiva 98/26/CE a Parlamentului European si a 6. La articolul 250 alineatul (1), litera b) dupa cuvintul ,,data” | Compatibil

Consiliului din 19 mai 1998 privind caracterul definitiv | ¢ completeaza cu textul ,, , ora exacta”.

al decontarii in sistemele de plati si de decontare a

titlurilor de valoare

SECTIUNEA III

DISPOZITIILE REFERITOARE LA PROCEDURA

DE FALIMENT

Articolul 6

(1) In sensul prezentei directive, momentul declansarii

procedurii de faliment va fi momentul in care autoritatea

judecatoreasca sau administrativd competenta emite decizia

sa.

Directiva 98/26/CE a Parlamentului European si a | Art.IV - Legea nr.171 din 11 iulie 2012 privind piata de

Consiliului din 19 mai 1998 privind caracterul definitiv | capital (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2012,

al decontirii in sistemele de pliti si de decontare a | N-193-197, art. 665), cu modificarile si completirile

titlurilor de valoare ulterioare
1. La articolul 6 alin.(1), notiunea ,clearing” va avea In Legea
urmatorul cuprins: Compatibil nr.171/2012

SECTIUNEA 1
SFERA DE APLICARE SI DEFINITII

Articolul 2

(k) ,.compensare” inseamnd conversia intr-o singurad
creantd netd sau obligatie netd a creantelor si obligatiilor

»clearing — proces de transmitere, verificare si, in unele
cazuri, de confirmare a tranzactiilor Inainte de decontare, care
poate include calculul pozitiilor nete si determinarea pozitiilor
finale pentru decontare;”;

dupd notiunea ,market maker” se completeazd cu
notiunea ,,netting” cu urmatorul cuprins:
., hetting (calcularea porzitiilor nete) - conversie intr-0

cu notiunea
CPSS-
10SCO

Compatibil

notiunea  de
clearing de la
art.6 alin.(1)
reprezinta de
fapt notiunea
de netting din
Directiva

98/26/CE. Or




rezultate din ordinele de transfer pe care un participant sau
mai multi participanti le emit in beneficiul unui participant
sau mai multi participanti le emit In beneficiul unui
participant sau al mai multor participanti sau le primesc de
la unul ori mai multi participanti, avind ca rezultat faptul ca
numai o singurd creantd netd poate fi exigibild si numai o
singura obligatie netd este datorata;

singurd creantd netd sau obligatie netd a creantelor si a
obligatiilor rezultate din ordinele de transfer, pe care un
participant sau mai multi participanti le emit in beneficiul
unui participant sau al mai multor participanti sau le primesc
de la unul ori mai multi participanti, avind ca rezultat faptul
ca numai o singura creantd netd poate fi exigibild si numai o
singurd obligatie netd este datorata;”;

dupa notiunea ,relatie de familie” se completeaza cu notiunea
»Sistem de clearing si compensare” cu urmatorul cuprins:

Sistem de clearing si decontare - sistem automatizat destinat
pentru identificarea drepturilor i obligatiilor rezultate din
tranzactiile inregistrate pe o piatd reglementatad sau MTF si
acoperirea pozitiilor financiare rezultate din aceste tranzactii;”

nettingul
reprezintd o
operatiune
distincta de
clearing, desi
asociata
acestuia (a se
vedea aceste
notiuni in
,Principles for
financial
market
infrastructures
” ale CPSS-
I0SCO din
aprilie 2012,
anexa H
https://www.bi
s.org/cpmi/pub
1/d101a.pdf).

Directiva 2002/47/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 6 iunie 2002 privind contractele de
garantie financiara

Articolul 1
Obiectul si domeniul de reglementare

(4) (a) Garantia financiara pusa la dispozitie trebuie sa
fie constituitd din numerar, din instrumente financiare
sau din creante private;

2. Articolul 12:
se completeazi cu alineatul (1) cu urmitorul cuprins:

(1Y) Particularititile utilizarii garantiilor financiare
constituite in forma de valori mobiliare in temeiul contractelor
de garantiec financiara fard transfer de proprietate sint
reglementate de Legea nr.__ din ___ cu privire la
contractele de garantie financiara.”;

la alineatul (3), dupa cuvintele ,,contractului de gaj,” se
completeazd cu cuvintele ,contractelor de garantie
financiara,”.

Compatibil




Directiva 98/26/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 19 mai 1998 privind caracterul definitiv
al decontirii in sistemele de pliti si de decontare a
titlurilor de valoare

SECTIUNEA II
COMPENSAREA SI ORDINELE DE TRANSFER

Articolul 3

(1) Ordinele de transfer si compensarea produc efecte
legale si sunt opozabile tertilor chiar si in cazul procedurii
de faliment aplicate unui participant, cu conditia ca ordinele
de transfer sa fi fost introduse in sistem inainte de
momentul declansarii procedurii de faliment, definite in
conformitate cu articolul 6 alineatul (1). Aceasta se aplica
chiar si in cazul procedurii de faliment aplicate unui
participant (la sistemul in cauzd sau la un sistem
interoperabil) sau operatorului de sistem al unui sistem
interoperabil care nu este participant.
Tn cazul in care ordinele de transfer sunt introduse n sistem
ulterior declansarii procedurii de faliment si sunt executate,
astfel cum este stabilit prin normele sistemului, Tn cursul
zilei lucratoare in care a fost declansatd procedura, ele au
caracter executoriu si sunt obligatorii pentru terti numai in
cazul in care operatorul de sistem poate dovedi ca, la
momentul la care respectivele ordine de transfer au devenit
irevocabile, nici nu a stiut si nici nu ar fi trebuit sa stie cd a
fost declansata aceastd procedura.

(2) Nici un act cu putere de lege, norma
administrativa, dispozitie sau uzantd privind anularea
contractelor si a tranzactiilor incheiate naintea momentului
de declansare a procedurii de faliment, astfel cum este
definit la articolul 6 alineatul (1), nu poate conduce la
anularea compensarii.

(3) Momentul intréarii unui ordin de transfer in sistem
este definit de normele de functionare ale sistemului. in
cazul 1n care in legislatia interna sunt stabilite conditii care
reglementeaza sistemul in ceea ce priveste momentul
intrarii, normele de functionare ale acestui sistem trebuie sa
fie conforme acestor conditii.

Articolul 5
Un ordin de transfer nu poate fi revocat de un participant la

3. Articolul 80:

alineatul (1) se abroga;

la alineatul (2), cuvintul ,.clearingul” se substituie cu
cuvintul ,,nettingul”;

alineatul (3) va avea urmatorul cuprins:

»(3) Ordinele de transfer introduse in sistemul de
clearing si decontare 1n =ziua intentarii procesului de
insolvabilitate, dar ulterior momentului de intentare a
procesului de insolvabilitate si care au fost executate, produc
efecte juridice si sint opozabile tertilor daca organizatia care
administreaza sistemul de clearing si decontare va dovedi, ca
la momentul in care respectivele ordine de transfer au devenit
irevocabile, nici nu a stiut si nici nu ar fi trebuit sd stie ca a
fost declansat acest proces.”;

la alineatul (4), cuvintul ,,clearingului” se substituie cu
cuvintul ,,nettingului”;

la alineatul (6), cuvintele ,de la data sau perioada
stabilita” se substituie cu cuvintele ,,sau de cdtre un tert din
momentul stabilit”;

la alineatul (7), textul ,,instanta de judecatd pronunta” se
substituie cu textul ,,autoritatea competenta adopta”;

la alineatul (8), cuvintul ,,Instanta” se substituie cu textul
»Autoritatea competenta”;

se completeazi cu alineatul (11%) cu urmitorul cuprins:

(111 Tn sensul prezentului articol, ordinele de transfer
reprezintd ordinele de plata si ordinele de transfer in
conformitate cu Legea nr.__din___ cu privire la caracterul
definitiv al decontarii in sistemele de plati si de decontare a
instrumentelor financiare”.

Compatibil




sistem sau de un tert, de la data stabilitd prin normele de
functionare ale sistemului.

SECTIUNEA III

DISPOZITIILE REFERITOARE LA PROCEDURA DE
FALIMENT

Articolul 6

(1) In sensul prezentei directive, momentul declansarii
procedurii de faliment va fi momentul in care autoritatea
judecidtoreasca sau administrativd competentd emite decizia
sa.

(2) Tn cazul n care a fost luati o decizie in conformitate cu
alineatul (1), autoritatea judecatoreascd sau administrativa
competentd o notifici de indatd autoritatii competente
desemnata de statul membru.

SECTIUNEA II

COMPENSAREA SI ORDINELE DE TRANSFER
Articolul 4

Statele membre pot dispune ca declansarea procedurii de
faliment aplicate unui participant sau unui operator de
sistem al unui sistem interoperabil si nu impiedice
utilizarea fondurilor sau a titlurilor de valoare disponibile Tn
contul de decontare al respectivului participant pentru
acoperirea obligatiilor acestuia fata de sistem sau fata de un
sistem interoperabil, in ziua lucratoare in care s-a declansat
procedura de faliment. Statele membre pot dispune ca
facilitatea de credit a unui astfel de participant aferenta
sistemului sd fie utilizatd, pe baza garantiilor suplimentare
existente si disponibile, pentru executarea obligatiilor
participantului respectiv fatd de sistem sau fata de un sistem
interoperabil.

Art.V - Articolul 6 alineatul (8) din Legea nr.62-XVI
din 21 martie 2008 privind reglementarea valutara (Monitorul
Oficial al Republicii Moldova, 2008, nr.127-130, art.496), cu
modificarile ulterioare, se completeaza cu urmatorul alineat:

»Regimul de notificare §i autorizare nu se aplicd asupra
operatiunilor valutare aferente garantiilor reglementate de
Legea nr.__ din__ cu privire la contractele de garantie

5

financiara.”.
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Art.VI - Legea nr.449-XV din 30 iulie 2001 cu privire
la gaj (republicatd in Monitorul Oficial al Republicii
Moldova, 2014, nr.345-351, art.655) se completeaza dupa
cum urmeaza:

La articolul 61 alineatul (2), litera ¢) dupa cuvintele
Hitlurilor de capital” se completeaza cu textul ,, , daca Legea
nr.___ din ___ cu privire la contractele de garantie financiara
nu prevede altfel”.

Art. VIl — Prezenta lege intrd in vigoare la data intrarii In
vigoare a Legii nr.___ din ___cu privire la caracterul definitiv
al decontarii in sistemele de plati si de decontare a
instrumentelor financiare si a Legii nr.  din ___ cu privire
la contractele de garantie financiara.
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